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1.美国工业产出连续五个月下降 负面

美联储 5月 15日公布的数据显示，美国 4月工业产出月率下降 0.3%，其中矿业和公共
事业产出减少拖累较大。工业生产连续五个月下降，预示着经济复苏仍缺乏动能。

2.美国 5月密歇根消费者信心创去年 10月以来最低 负面

5月 15日汤森路透/密歇根大学发布报告显示，美国 5月密歇根大学消费者信心指数初
值 88.6，不及预期的 95.9，4月终值亦为 95.9。5月密歇根消费者信心指数为 2014年 10月
以来最低，数据公布后美元汇率有所下跌。

3.美参院将对贸易授权法案（快车道）进行投票 待观察

5月 14日美国参议院以 65票对 33票的投票结果同意将贸易授权法案纳入投票程序。
民主党成功通过另外一项海关法案，该法案要对那些不公平操纵汇率以维持低出口价格的国

家进行惩罚。

4.欧元区 GDP增速加快 正面

5月 13日，欧盟统计局公布的数据显示，欧元区今年一季度 GDP同比和环比增速均较
前一季度加快。数据显示，第一季度欧元区 GDP初值环比增长 0.4%，同比增长 1%，是 2011
年第一季度以来欧元区经济增速首次超过英美两国，而且一季度区内四大经济体实现 2010
年上半年以来的首次集体增长。其中西班牙 GDP环比增长 0.9%，法国环比增长 0.6%，德
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国和意大利均环比增长 0.3%。然而，希腊一季度 GDP环比增长下降 0.2%，陷入技术性衰
退。

5.欧盟再次发起对华光伏“反规避立案调查” 负面

近日，欧洲光伏制造商协会（EU ProSun）再度向欧委会递交申诉，指控中国光伏企业
辗转通过马来西亚等第三地，将产品销往欧洲以规避关税。分析认为，此次 EU ProSun申诉
的初衷主要是通过挑起欧盟对原产于中国的晶体硅光伏组件及关键零部件进行“反规避立案

调查”，促使欧委会做出延长“中欧间本应于 2015年 12月份到期的价格承诺”的决定。根
据中国机电产品进出口商会的统计数据，2014年全年，欧洲与美国合计占中国光伏出口额
的比例仍高达 30%。

6.日本经常帐盈余扩大至 2008年以来最高位 待观察

日本财务部 5月 13日表示，在全球油价下跌及日元贬值帮助下，在截至今年 3月底的
2014财年，日本经常项目盈余较上年增加 6.34万亿日元至 7.81万亿日元，为四年来首次增
长。此外，2014财年，日元对美元汇率贬值 9.6%，对欧元汇率也下滑 3.3%，这不仅推升了
出口增加，也令海外证券收益增长。

具体来看，2014财年，日本商品出口同比增长 8.4%至 75.61万亿日元，进口同比增长
1.8%至 82.18万亿日元。其中在全球油价下跌的帮助下，日本原油进口额同比下降 20%，而
液化天然气进口额则同比增长 5.9%。日本商品贸易逆差达 6.57万亿日元，而总贸易盈余 2.8
万亿日元（合 230亿美元）。日本对外投资收益增长 10.1%至 19.14万亿日元，是 1985财年
有可比数字以来峰值，也是该指标连续第 6年增长。

7.中国-白俄罗斯地方经贸合作论坛在明斯克举行 正面

5月 11日，中国国家主席习近平对白俄罗斯进行国事访问，期间在中国-白俄罗斯地方
经贸合作论坛上指出，中国愿推动丝绸之路经济带建设同白俄罗斯国家发展战略对接，深化

全方位互利合作，助力中白两国共同发展。论坛期间，中白两国地方和企业共签署合作文件

25项，累计金额近 70亿美元，涉及机械设备、电力、石化、工程承包、基础设施、信息通
讯、农业、汽车、商贸等领域。

8.中日韩自贸区第七轮谈判首席谈判代表会议在韩国举行 待观察

5月 12日，该会议在韩国首尔举行，三方就货物贸易、服务贸易、投资、协定范围领
域等议题深入交换意见。此前在 4月 13至 17日，三方在首尔举行了中日韩自贸区第七轮谈
判司局级磋商。中日韩自贸区谈判自 2012年 11月启动以来，已进行 7轮。三国同为全球重
要经济体，国内生产总值合计超过 16万亿美元，占世界 20%以上。三国对外贸易额近 7万
亿美元，占全球贸易额的 20%以上。建立中日韩自贸区有助于充分发挥三国间的产业互补性，
挖掘提升三国贸易投资水平的潜力，促进区域价值链进一步融合。

9.中国吸收外资保持增长态势 正面

2015年 1-4月，中国吸收外资保持增长态势，新设立外商投资企业 7790家，实际使用
外资金额 2736.1亿元人民币（折 444.9亿美元），同比分别增长 17%和 11.1%。中国商务部
外资司负责人指出，近年来，中国劳动力成本上升较快，发达国家鼓励制造业回流，周边国

家加大了吸引外资的力度，中国吸收外资面临较大竞争压力。
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10.国际金价创 4个月来最大周涨幅 待观察

5月 15日，国际金价再度暴涨，截至收盘，纽约市场金价收于每盎司 1225.2美元，创
下３个月来的新高，至此金价一周内已累计大涨 36美元，创下１月中旬以来的单周最大涨
幅。分析认为，美国经济数据一再低于预期被认为是黄金的主要“推手”。在供需基本面方

面，投资者也正发生变化。世界黄金协会公布的最新数据显示，今年一季度德国、法国以及

瑞士等发达国家对黄金的需求均呈现大幅增长，整个欧洲地区对金条和金币的需求大增 16%。
此外一季度全球黄金 ETF持仓增加 26吨，创下自 2012年四季度以来的首次增长。

11.今年首季韩国对华投资 16.2亿美元 正面

5月 11日，韩国贸易协会北京分会发布数据显示，今年第一季度韩国对中国的投资总
额达 16.2亿美元，若香港地区除外，排名第一。分析认为，韩国对华投资呈增加态势是因
为韩中自由贸易协定（FTA）生效在即，韩国企业对中国市场的关注度逐渐上升。在对华投
资不断增加的背景下，韩国有望首次超过日本，成为中国第二大贸易伙伴国。2013年韩国
和日本月均对华贸易额之差达 32亿美元，2014年减少到 17亿美元，今年 1-4月进一步缩小
至 7亿美元以下，预计韩国对华贸易规模在不久的将来会超过日本。

12.IIF：新兴市场现全球金融危机以来最缓慢增长 负面

5月 12日，国际金融学会（IIF）发布的一项数据显示，新兴市场 GDP增长正呈现全球
金融危机爆发以来最缓慢增长，其中工业产出、贸易数据以及企业信心等数据均成为拖累经

济增长的因素。根据 IIF的报告，相比于此前三个月，在截至 4月底的三个月中，新兴市场
平均GDP增速下降至 1.6%。而在截止到 3月底的三个月中，新兴市场平均GDP增速为 1.9%，
如此增速放缓势头为 2009年以来所未见。在除却中国的另外 4个金砖国家中，俄罗斯和巴
西经济陷入负增长，南非经济虽有正增长，但依然保持低迷态势，只有印度经济目前继续向

好。在增速放缓的大背景下，资金流出新兴市场的势头也愈发猛烈。数据显示，在截至 3
月份的三个季度中，从新兴市场流出的资本总量超过 6000亿美元，超出危机爆发后截至 2009
年 3月底的三个季度的总流出量 5450亿美元。

13.世行经济学家认为非洲增长前景将下降 负面

世界银行非洲事务首席经济学家 Punam Chuhan-Pole认为，尽管近年来非洲经济发展势
头良好，但 2015年非洲经济发展仍存在很大不确定性。她预计，今明两年全球经济将分别
增长 2.9%和 3.2%，非洲国家 2015年的增长率将由去年的 4.5%降到 4%。她说，随着油价和
出口商品价格降低，非洲国家政府财政收入、进口收入和投资都将减少，非洲国家脆弱的初

级产品依赖型经济注定受到冲击，因此，减贫和使经济增长真正让国民受益仍是非洲国家重

要的任务。

14.一周人民币走势

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.2012-6.2096，全周人民币呈现先
升后贬态势。一周 CNH高于 CNY，CNY中间价低于开盘价。

CNY中间价 CNY开盘价 CNY收盘价 CNH
2015-05-11 6.1132 6.2100 6.2096
2015-05-12 6.1155 6.2089 6.2092 6.2115
2015-05-13 6.1123 6.2075 6.2044 6.2048
2015-05-14 6.1093 6.1997 6.2012 6.2019
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资料来源：Wind资讯

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、华尔街见闻、新华社、

中国证券报、经济观察报等）
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