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1. 美国 5 月 PMI 有所回升，经济崩溃速度放缓    待观察 

美国 5 月 Markit 制造业 PMI 初值录得 39.8，略高于预期的 39.5，上个月为 36.1；5 月

Markit 服务业 PMI 初值为 36.9，高于预期的 32.3，上个月为 26.7。继 4 月份创纪录的经济

下滑之后，5 月份的商业活动仍在大幅下滑，但经济崩溃的速度似乎已在 4 月份见顶。在没

有出现第二波疫情的情况下，随着封锁措施的解除，预计未来几个月经济活动的下降幅度应

该会进一步放缓。 
 

2. 5 月份欧元区综合 PMI 回升    待观察 

英国市场调查机构 IHS 马基特公司 21 日发布的初值显示，5 月份欧元区综合 PMI 从 4
月份的历史最低点 13.6 回升至 30.5，为近 3 个月高点。其中，5 月份欧元区服务业 PMI 初
值升至 28.7，制造业 PMI 初值升至 39.5。其公司首席商业经济学家威廉姆森指出，欧元区 5
月份商业活动进一步萎缩，但调查数据反映出欧元区经济下滑可能已在 4 月份触底。他还认

为，二季度欧元区经济可能环比萎缩 10%。不过，PMI 回升增加了人们的预期——随着 5
月份所有成员国不同程度“解封”，今年夏天欧元区经济下滑程度将趋于温和。 

 
3. 日本 4 月出口创 2009 年以来最大跌幅    待观察 

日本 4 月商品进口同比降 7.2%，预期降 12.9%，前值降 5%；出口同比降 21.9%，创 2009
年以来的最大跌幅，预期降 22.7%，前值降 11.7%；对美国出口同比下降 37.8%，对中国出

口同比下降 4.1%，对欧盟出口同比下降 28%。日本 4 月未季调商品贸易帐逆差 9304 亿日元，

预期逆差 5600 亿日元，前值逆差 1900 亿日元。 
 

4. 日本 1 季度 GDP 降幅小于预期    待观察 

 日本 1 季度年 GDP 化季环比降 3.4%，预估降 4.5%，前值降 7.1%。但是 1 季度出口创

下 2011 年第二季度以来的最大季度跌幅。 
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新兴市场 

4 月中国服务外包同比降幅收窄 正面 

推进更高水平对外开放，稳住外贸外资基本盘 正面 

印度单日新增新冠确诊创新高，面临复工难题 负面 

南美疫情加重，巴西确诊数仅次于美国，阿根廷债务违约 负面 
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 5. 4 月中国服务外包同比降幅收窄    正面 

2020 年 1-4 月，中国企业承接服务外包合同额 3743.9 亿元人民币（币种下同），执行

额 2476.5 亿元，同比分别下降 6%和增长 10.6%（1-3 月为同比分别下降 18%和 10.6%）。

其中，承接离岸服务外包合同额同比下降 10.3%，执行额同比增长 10.4%。从结构看，新兴

数字化业务和生物医药研发服务增长较快。1-4 月中国企业承接离岸信息技术外包中的云计

算服务、信息技术解决方案服务、人工智能服务等新兴数字化服务离岸执行额同比分别增长

179.1%、189.2%和 423.4%；受抗疫需求拉动，承接知识流程外包中的医药和生物技术研发

外包离岸执行额 126.1 亿元，同比增长 47.7%。 
 

6. 推进更高水平对外开放，稳住外贸外资基本盘    正面 

2020 年政府工作报告提出，面对外部环境变化，要坚定不移扩大对外开放，稳定产业

链供应链，以开放促改革促发展。具体内容包括以下四个方面： 
一是促进外贸基本稳定。围绕支持企业增订单稳岗位保就业，加大信贷投放，扩大出口

信用保险覆盖面，降低进出口合规成本，支持出口产品转内销。加快跨境电商等新业态发展，

提升国际货运能力。推进新一轮服务贸易创新发展试点。筹办好第三届进博会，积极扩大进

口，发展更高水平面向世界的大市场。 
二是积极利用外资。大幅缩减外资准入负面清单，出台跨境服务贸易负面清单。赋予自

贸试验区更大改革开放自主权，加快海南自由贸易港建设，在中西部地区增设自贸试验区、

综合保税区，增加服务业扩大开放综合试点。营造内外资企业一视同仁、公平竞争的市场环

境。 
三是高质量共建“一带一路”。坚持共商共建共享，遵循市场原则和国际通行规则，发

挥企业主体作用，开展互惠互利合作。引导对外投资健康发展。 
四是推动贸易和投资自由化便利化。坚定维护多边贸易体制，积极参与世贸组织改革。

推动签署区域全面经济伙伴关系协定，推进中日韩等自贸谈判。共同落实中美第一阶段经贸

协议。中国致力于加强与各国经贸合作，实现互利共赢。 
 

7. 印度单日新增新冠确诊创新高，面临复工难题    负面 

24 日，印度新冠确诊病例已超 13 万例，累计死亡病例 3867 例。在过去 24 小时内，印

度新增确诊病例 6767 例，为疫情暴发以来单日最大增幅，新增死亡病例 140 例。另一方面，

由于近两个月的封锁使印度经济几乎停滞，政府正在艰难推动复工复产。印度民航局称，25
日开始恢复国内航线。此外，印度铁路也将于 6 月 1 日开通 200 对旅客列车。 

 
8. 南美疫情加重，巴西确诊数仅次于美国，阿根廷债务违约    负面 

据巴西卫生部消息，当地时间 24 日巴西新增 15813 例新冠肺炎确诊病例，累计确诊 36
万例以上。目前，巴西仅次于美国，是全球新冠肺炎确诊病例第二多的国家。另外，阿根廷

当地时间 22 日未能偿付本已延期的 5 亿美元债券票息，标志着正在与债权人进行债务重组

谈判的阿根廷出现第九次主权债务违约。 
 

9. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，人民币对美元汇率收盘价维持在 7.0998-7.1416，总体保持稳定。

CNY 低于 CNH，CNY 开盘价高于中间价。 
 CNY中间价 CNY开盘价 CNY收盘价 CNH 
2020-05-18 7.1030 7.1045 7.1133 7.1192 
2020-05-19 7.0912 7.1031 7.1069 7.1179 
2020-05-20 7.0956 7.1000 7.1067 7.1068 
2020-05-21 7.0868 7.1000 7.0998 7.1336 
2020-05-22 7.0939 7.1141 7.1416 7.1492 
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资料来源：Wind 资讯 
 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、新

华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


