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1. 美联储鸽派言论提振美股，美元走低  待观察 

美联储主席一周两次露面讲话，强调在决定是否进一步升息前应保持“耐心”，同时否

认美国有衰退风险。圣路易斯分行主席布拉德也怀疑去年 12 月的加息做过头了，美联储正

处于政策错误的边缘。布拉德从 2019 年开始担任 FOMC 的投票委员，是美联储新晋票委中

的唯一鸽派。受此影响，市场普遍预期美联储加息周期可能接近尾声，加之中美贸易摩擦缓

和，美元持续下跌。路透调查预计美元利多基本出尽，涨势已经停滞，未来 12 个月美元料

将回吐 2018 年的多数涨幅。美股则连续五个交易日收高，道指重新上升至 24000 点。 

2. 欧元区失业率十年来首度跌破 8% 增长放缓未拖累就业  待观察 

欧元区失业率意外跌至十年来最低水平，显示经济增长放缓尚未拖累劳动市场。据欧盟

统计局周三的报告，11 月份失业率降至 7.9%，前几个月的失业率也下修。对欧洲央行而言，

即使 2018 年底结束资产购买，这些数据也将支持决策官员的预期，认为劳动市场逐渐吃紧

将有助于推升薪资，最终会刺激通胀上升。尽管失业数据是落后指标，但这份报告还是带来

好消息，因为今年以来一连串指标不佳，损及对欧元区和德国经济健康的信心。德国的工厂

订单、工业产值和出口下滑，引发市场猜测这个欧洲最大经济体恐衰退。 

3. 法国黄马甲运动第九轮示威如期上演  待观察 

1 月 12 日，巴黎新一轮示威在雨中如期登场。法国内政部称，当天有 8000 人在巴黎示

威。这是巴黎自去年 12 月以来遭遇的第九轮示威。这是法国巴黎 50 年来最大的骚乱，涉及

多阶层、多行业、多地区。据法国《费加罗报》等权威媒体统计，“黄马甲”运动的民众支

持率达到七成以上，被视为全新的政治与社会现象。“黄马甲”的直接导火索时燃油税的提

升，根源在于社会中下层民众对于马克龙政府教育、医疗、养老等社会政策的不满，使社会

矛盾集中爆发。 

类别 新闻标题 对华经济影响 

发达国家 

美联储圣路易斯分行主席发表鸽派言论 待观察 

欧元区失业率十年来首度跌破 8% 增长放缓未拖累就业 待观察 

法国黄马甲运动第九轮示威如期上演 待观察 

日本开征“出境税” 待观察 

新兴市场 

特斯拉超级工厂落地上海         正面 

中美本轮副部级磋商结束     待观察 

2018 年中俄经贸合作成果显著     正面 

中国 12 月进、出口同比增速大幅下滑 负面 

世行下调今明两年全球经济增长预期 负面 
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 4. 日本开征“出境税”  待观察 

日本共同社报道，日本政府 1 月 7 日起开始征收“国际观光旅客税”（出境税），每名

从日本出境的 2 岁以上旅客（包括日本公民）需缴纳 1000 日元（约合人民币 63 元），附加

在机票或船票中。这也是日本 27 年来首次新设国税。日本政府预计，2019 年可收税 500 亿

日元，税收收入将用于完善舒适的旅行环境、宣传日本的魅力、提升游客的满意度这 3 个领

域。 

5. 特斯拉超级工厂落地上海  正面 

1 月 7 日下午，特斯拉超级工厂在上海临港产业区正式开工建设。特斯拉公司作为首个

在中国落地的外资独资的新能源汽车企业，是中国进一步扩大对外开放的见证者和受益者。

中国是特斯拉仅次于美国的第二大市场，如果该工厂顺利投产，特斯拉将在中国市场发挥更

大的能量。官方消息称，该工厂一期年生产规模为 25 万辆纯电动整车，包括 Model 3 等系

列车型。本次动工建设的特斯拉超级工厂集研发、制造、销售等功能于一体，全部建成运营

后年产能将达 50 万辆纯电动整车。该建设对标国际最高标准、最好水平，努力打造世界一

流的法制化、国际化、便利化营商环境，是全面提升新一轮对外开放水平的样板。 

6. 中美本轮副部级磋商结束  待观察     

1 月 7 日至 9 日，中美双方在北京举行经贸问题副部级磋商。双方积极落实两国元首重

要共识，就共同关注的贸易问题和结构性问题进行了广泛、深入、细致的交流，增进了相互

理解，为解决彼此关切问题奠定了基础。双方同意继续保持密切联系。据美国贸易代表办公

室申明披露，双方磋商的话题，涉及强制技术转让、知识产权保护、非关税贸易壁垒、网络

窃取商业机密、服务和农业等领域，双方还谈到了中国从美国采购大量农产品、能源产品、

制成品、其他商品和服务等。 

7. 2018 年中俄经贸合作成果显著  正面     

双边贸易创历史新高。据中方统计，2018 年 1-11 月份，中俄双边的贸易额达到 972.4

亿美元，同比增长 27.8%，贸易增速在中国主要贸易伙伴中位列第一。双边贸易结构持续优

化，2018 年前 11 个月，中俄机电和高新技术产品贸易同比分别增长了 15%和 29%。战略性

大项目的合作成效显著。双方在能源领域、核领域、航天领域、跨境基础设施领域，包括北

极开发、数字经济等新兴领域，都有很好的合作。 

8. 中国 12 月进、出口同比增速大幅下滑  负面  

2018 年 12 月，以人民币计，中国出口同比增长 0.2%，预期 6.6%，前值 10.2%；进口降 3.1%，

预期 12%，前值 7.8%；以美元计，出口同比降低 4.4%，预期 2%，前值 5.4%；进口降 7.6%，预

期 4.5%，前值 3%。12 月进、出口同比增速较 1-11 月大幅下滑，可能受全球经济景气程度持续

回落、贸易摩擦以及基期水平较高三方面因素影响，外需下滑是主要原因，预计 2019 年中国出

口下行压力较大。 

9. 世行下调今明两年全球经济增长预期  负面 

1 月 8 日，世界银行发布 2019 年 1 月期《全球经济展望》报告，下调今明两年全球经

济增长预期，并且警告由于贸易与投资趋缓，贸易纠纷形势紧张，大宗商品出口国经济增速

将差于预期，新兴市场国家和高负债经济体将面临挑战。报告显示，受全球金融环境收紧、

贸易紧张局势持续等因素影响，2019 年和 2020 年全球经济增速预计将分别放缓至 2.9%和

2.8%，较世行 2018 年 6 月份预测值均下调 0.1 个百分点。报告同时将 2018 年全球经济增速
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 从此前预计的 3.1%下调至 3%。报告预计 2019 年发达经济体经济增速将从 2018 年的 2.2%

放缓至 2%，2020 年进一步降至 1.6%。新兴市场和发展中经济体 2019 年经济增速为 4.2%，

与 2018 年持平，2020 年将升至 4.5%。世行称，鉴于全球经济前景趋于黯淡，要保持经济增

长势头，需要建立防范潜在冲击的缓冲机制，从过去处理债务、塑造政府公信力、稳定粮食

安全价格的历史中汲取经验。 

10. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.7482-6.8561，总体保持升值趋势。

CNY 与 CNH 交错发展，CNY 开盘价与中间价交错发展。 

 CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2019-01-07 6.8517 6.8520 6.8499 6.8458 

2019-01-08 6.8402 6.8440 6.8561 6.8542 

2019-01-09 6.8526 6.8440 6.8330 6.8125 

2019-01-10 6.8160 6.8220 6.7825 6.7932 

2019-01-11 6.7909 6.7880 6.7482 6.7609 

资料来源：Wind 数据库 

 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、

新华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


