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“一带一路”沿线国家
投资风险分析及政策建议

王永中 宋爽 李曦晨中国社会科学院世界经济与政治研究所

    “ 一带 一路 ”沿线国家是中 国对外

  投资的重要目的地。2016年，中国在

  “一带一路”沿线国家承接的大型工程

  承包项目金额为465.2亿美元，占中国

  当年对外承接的大型工程承包项目的

  60.8％。随着“一带一路”建设逐步推进，

  中国对沿线国家的投资将会保持较快

  的增长速度。因此，对“一带一路”沿线

  国家的投资风险进行分析，对于引导企

  业理性选择对外投资的区域和行业，降

  低对外投资风险，促进“一带一路”倡

  议的顺利推进，具有鉴迫而重要的现实意义。
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“一带一路”沿线35个主要国家投资风险评级结果

新加坡 东盟 l AA AA
^

阿联酋 西亚 O A2 A

以色列 西亚 l A A3

匈牙利 中东欧 1 t A Aa

捷克 甲东欧 l A A5

罗马尼亚 中东欧 0 t A BBB6

波兰 中东欧 0 A A7

马来西亚 舌=明 O A BBB8

沙特阿拉伯 西弧 0 BBB A9

哈萨克斯坦 中亚 0 BBB A10

俄罗斯 独联体 0 BB B[3B1 l
^

束埔寨 东盟 0 BBB BBB12

印度尼西Ⅱ 东盟 0 BBB BBB1 3

保加利亚 中东欧 0 + BBB BBB14

老挝 亡8胃 0 BB[3 B[3B15

菲律宾 东盟 O B陷 BBB16

希腊 中东欧 l BN3 BBB1 7

土耳其 中东欧 O 0 B[3B BBt318

土库曼斯坦 中亚 0 干 BBB BBg19

巴基斯坦 南亚 0
^

BBB BBB20

印度 南垭 0 BBB [3BB2l

伊朗 西亚 0
^

22 N313 BBB

豕白 东亚 0 BBB BBB23
^

泰国
左明 0 BB[3 BBB24

靳早兰卡 南亚 0 』 BBB BBB25

越南 东盟 O [3B[3 BB26

缅甸 左明 0 0 [313B BBB27

塔吉克斯坦 中亚 O
÷

28 BB BBB

乌兹别克斯坦 中亚 0 BB BBB29

孟加拉国 南亚 0 [3B BB30

白俄罗斯 独联体 0 BB BB3l

吉尔吉斯斯坦 中亚 0 T B[332 BB

埃及 西亚 0 BB [3B33 +

乌青兰 独联体 0 一 BB BB34

伊拉克 西亚 0 B B35

业，高科技、金融、旅游、化学、不动产

和公共事业等行业投资受阻的风险较

低。2006--2016年，能源、金属矿石和

交通行业三大行业投资受挫的价值份额

高达87．3％，其中能源受挫的价值份额

达65．9％。原因在于：一是中国对能源

业投资规模大；二是能源业属于敏感行

业，大规模能源投资易引起东道国的警

惕与防备，面临着较大阻力。显然，仅

仅比较投资受挫的大型投资项目的金额

与数量而不考虑实际投资的规模，无法

直观地衡量“一带一路”沿线地区的投

6

资风险，因此，我们构造了中国在“一带

一路”沿线国家的相对投资风险指标进

行测量。相对投资风险指标包括数量指

标和金额指标两部分，数量指标是中国

在“一带一路”沿线国家投资受挫的大

型项目数量份额与“一带一路”的投资

项目价值份额之比；金额指标是“一带

一路”投资受挫的大型项目的价值份额

与“一带一路”投资价值份额之间的比

率。指标值大于1、等于1和小于1，分

别表明“一带一路”沿线国家的投资风

险高于、等于和低于其他国家。2006—

2016年，“一带一路”沿线国家的相对

投资风险的金额、数量指标的均值分

别为0．98、1．11，说明“一带一路”沿线

地区不存在异常高的投资风险。其中，

2006--2007年、2012--2014年是投资风

险较高的两个时段。2012年金额相对投

资风险达2．64，创历年最高水平，主要

由中石油、中国水电对伊朗47亿美元、

20亿美元的项目投资受挫引致。2014年

数量相对投资风险为3．15，是投资受阻

项目数量最多的一年。

同时，为比较各区域的投资风险水
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图2 中国在“一带一路”沿线各地区的相对投资风险

t二I

I_■
I—
l■
I一

数据来源：The Heritage Foundation和作者的计算

平，我们计算了中国在“一带一路”各

地区的相对投资风险指标，等于投资受

阻的项目价值与投资总额的比率。相对

投资风险指标值越低，投资风险越低。

2005--2016年期间，西亚地区的投资风

险最高，达O．68；南亚地区次高，为O．38；

东盟介于0．2至0．3之间；风险较低的地

区是独联体、中亚和中东欧，均小于0．2。

结论与政策建议

综上所述，“一带一路”沿线国家主

要是新兴经济体和发展中国家，国情复

杂多样，经济发展水平总体较低，政治

和社会不安全隐患多，政府运作不够透

明，外资政策不够稳定，在政治、经济、

金融和安全等方面风险系数偏高，投资

风险偏高。但与此同时，中国与“一带

一路”沿线的多数国家保持较友好的政

治关系，相互经贸往来较为密切，从而

有效地缓解中国企业在“一带一路”地

区所面临的国别投资风险。美国传统基

金会的数据显示，中国在“一带一路”地

区的大项目投资受挫风险并不明显高于

其他地区。这说明，中国企业通过发挥

自身的优势，依托国家的政策支持，可

以在投资风险较高的地区获得较好的投

资回报。

为缓解中国企业在“一带一路”沿

线国家面临的投资风险，提高对外投资

的回报和效率，促进“一带一路”建设的

顺利实施，现提出如下政策建议：

首先，加强对“一带一路”沿线国家

投资风险的评估和预警。鼓励企业设立

独立的海外投资风险评估部门，加大对

“一带一路”沿线国家的信息收集和风险

评估的投入力度，加强项目投资前的尽

职调查和项目运作中的风险预警与突发

事件应对。国家财政应加大对研究机构

和高校在国家风险识别与评估方面研究

的支持力度，提高国家风险分析报告的

质量，为中国企业海外投资提供参考。

其次，探讨修改和签订双边投资

协定。目前，中国签署的投资协定主要

是从投资输入国的角度拟定的，无法有

效保护中国作为投资输出国的权益，应

积极与“一带一路”沿线国家修改和签

订双边投资协定，支持中国企业在海外

依法维权，要求所在国的政府和法律公

正、透明地保护中国企业的合法权益。

第三，规范中国企业在“一带一路”

地区经营行为。政府应切实采取措施规

范约束海外投资企业的行为，尤其是要

研究针对海外中小民营企业合法合规经

营的监管措施和奖惩机制，以确保中国

海外直接投资企业积极履行社会责任，

与东道国实现互利双赢。引导企业改进

对外公关的方式，除与执政党保持良好

的关系外，还要更多地接触在野党、社

会团体，多参与社区公益活动，提高企

业的社会美誉度。应完善投资策略，不

要盲目追求大规模的投资项目，适当克

制对能源资源等敏感行业的投资，减少

投资项目的受关注度和政治风险。

最后，完善海外投资保险制度。为

适应国内企业强劲增长的海外投资保

险服务需求，应在总结实践经验的基础

上，加快《海外投资保险法》的立法进

程。同时，明确承保对外投资保险业务

的机构。应提高中国出口信用保险公司

的注册资金规模，显著强化其海外投资

保险业务。口
责任编辑黄悦
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