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2026年 2月底以来，美以伊爆发军事冲突，多
次破坏石油等工业设施，限制霍尔木兹海峡通行。
到目前为止，虽然双方从密集的军事打击转为谈判，
且多次声称将要达成协议，但冲突的未来进展仍充
满不确定性。美以伊冲突对石油、化工材料等重要
大宗商品价格产生了巨大冲击。油价短期飙升，大
量基础化工材料价格也普遍大幅上涨，到目前仍大
幅高于冲突前，全球通胀形势再次充满变数。

近年来，我国 CPI增速持续低位运行，PPI甚至
经历了较长时间的负增长。2025年下半年以来，我
国 PPI与 CPI逐渐回升，但总体仍处于低位。2026
年 2月以来，我国 PPI增速显著抬升，CPI增速也出
现明显的上升迹象。那么，我国 PPI与 CPI的上升
在多大程度上是美以伊冲突引起的？这一上升态势
是短期现象还是将持续下去呢？如果美以伊冲突结
束，我国物价水平是否会重回极低增长甚至负增长
呢？如果出现极端情况，美以伊冲突升级，我国物价
水平是否存在大幅上升的风险？作为中东地缘政治
博弈的代表性问题，美以伊冲突短期内虽然将以阶
段性协议的方式缓和，但以后仍可能反反复复，带来
较大的不确定性，会对价格和实际经济反复产生影

响。因此，地缘冲突给我国带来的输入型通胀压力是
非常值得研究的现实问题。

一、相关研究文献评述
近年来，由于全球供给冲击频发，研究供给冲击

对物价影响的文献呈现爆发式增长态势，已有研究
从全球通胀成因、低通胀环境变化和输入型通胀应
对等角度指出，疫情后国际大宗商品价格、供应链
瓶颈及主要经济体政策调整，均可能强化外部价格
冲击向国内物价的传导风险（谭小芬和王欣康，2022；
彭文生等，2022；杜秦川，2022）。在方法上，相关文献
主要采用 VAR模型、投入产出模型、菲利普斯曲线
模型等分析供给冲击对物价的影响。
（一）基于 VAR模型的研究
一些文献采用基本的 VAR模型及各种变体讨

论供给冲击对通胀的影响。王永中和钱胜存（2025）用
TVP-VAR模型（时变参数向量自回归模型）分析了
国际大宗商品价格波动对我国 PPI和 CPI的影响，
发现国际大宗商品价格的冲击对我国 PPI的影响稳
步提升，对 CPI的影响先增强后减弱，呈现明显的
时变效应。Chen等（2020）采用带有随机波动率的时
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变参数结构向量自回归模型（TVP-SVAR-SV），将
油价波动的结构性冲击分解为石油供给冲击、全球
需求冲击、国内需求冲击以及石油特定需求冲击四
种类型，利用 1999年 1月至 2016年 12月的月度数
据，分析这些油价冲击对我国进口、生产和消费三个
阶段通胀的时变影响。研究表明：四种油价冲击对我
国各阶段通胀的传导效应均具有时变性，且在不同
的时间跨度和具体时点上存在显著差异。在整个样
本期间，由石油特定需求冲击引发的油价上涨，是我
国进口和生产阶段通胀压力产生的最重要成因，而
我国消费阶段的通胀压力则主要受国内需求冲击的
影响。Neri等（2023）用 TVP-VAR模型分析了能源
价格冲击对欧元区通胀的影响，发现能源价格冲击
对通胀产生了直接和间接的双重影响。在 2022年第
四季度，能源价格冲击对整体通胀（headline inflation）
的贡献率约为 60%；而对核心通胀（core inflation）的
贡献率则在 20%~50%之间。而且，自新冠疫情暴发以
来，能源价格向核心通胀的传导（pass-through）有所
增强。文章还用菲利普斯曲线模型讨论能源价格冲
击对欧元区通胀的影响，弥补了 TVP-VAR模型的
一个缺点，即难以分析通胀与实际经济的关系，因而
难以揭示能源价格冲击可能导致实际经济的变化，
进而影响通胀。Diaz等（2024）用 SVAR模型分析了
1998—2022年间，全球供应链中断和大宗商品价格
冲击对德国、日本、英国和美国通胀率的影响变化。
研究发现：自 21世纪 10年代中期以来，供给冲击已
成为通胀的主要驱动力。在国际金融危机后，大宗
商品价格冲击显著影响了德国、英国和美国的通胀，
而在新冠疫情暴发后，全球供应链中断对这四个国
家通胀的影响则急剧上升。Bańbura等（2023）利用结
构性贝叶斯向量自回归（Bayesian VAR）模型，分析
了各类供给冲击对通胀的影响。研究发现：与过去
相比，与全球供应链和天然气价格相关的冲击影响
显著增大，供给冲击可以解释后疫情时代通胀飙升
的绝大部分。
（二）基于投入产出模型的研究
倪红福等（2018）构建全球投入产出价格效应

模型，并利用 2014年全球投入产出表（WIOT）研究
中美贸易摩擦的价格效应。研究发现，现行关税体
系对我国行业价格的影响大于美国。但中美加征关
税，将使得美国的价格水平提高幅度大于中国，美国
居民的福利损失总体上大于中国。Giovanni 等
（2022）通过投入产出模型研究了新冠疫情对欧元区
通胀的影响，并将其与美国等其他国家在 2020—
2021年的经历进行对比。研究发现：消费结构从服
务向商品的转变，通过全球投入产出联系被放大，从

而影响了贸易和通胀，特定行业的劳动力短缺会导
致更高的通胀。在解释 2020—2021 年欧元区通胀
时，外国冲击和全球供应链瓶颈所起的作用，远大于
国内总需求冲击。Comin等（2023）构建了一个包含
投入产出联系的开放经济新凯恩斯主义框架，评估
潜在的产能约束及其冲击对通胀的影响。研究表明：
国内外生产商面临的约束会使国内和进口价格的菲
利普斯曲线向上移动，其效果类似于加价冲击（markup
shocks）。在 2021—2022年期间，产能约束解释了美国
通胀上升幅度的一半。2021年的产能紧缩放大了宽
松货币政策的影响，助推了通胀的起飞。

实际上，各种研究方法各有利弊。基于 VAR模
型的研究为数据驱动，能较好捕捉冲击的短期影响，
不依赖严格的经济学假设，但较为黑箱，不利于分析
冲击传导机制，且结论高度依赖于样本数据的历史
特征。基于菲利普斯曲线的研究考虑了通胀预期与
经济增长缺口，而且能分析非线性影响，可以与货币
政策结合起来，但其稳定性受到很大质疑，准确估计
相当困难。投入产出价格模型能清楚地分析大宗商
品价格冲击沿着生产网络的传导、产业链对进口价
格冲击的放大潜力，对评估通胀风险有较大优势，但
其依赖于一系列假设，准确性受到很大影响。基于上
述分析，本文结合投入产出价格模型与菲利普斯曲
线模型思想构建分析框架，模拟大宗商品价格冲击
对我国 PPI与 CPI的短期与中长期影响。

二、外部冲突对物价短期和中长期影响的理论分析
从理论层面看，供给冲击对通胀的影响一直是

货币政策理论中激烈争论的问题。20世纪 70年代，
石油危机、贸易保护主义等供给冲击频发，美欧等主
要工业化国家通胀大幅飙升，且持续了相当长时间。
当时，供给冲击导致通胀上升的观点非常流行，货币
主义观点尚未得到经济学界与央行的高度重视。甚
至连时任美联储主席的伯恩斯也认为，美联储不应
该对控制这种供给推动型通胀负主要责任，政府与
财政部采取供给侧政策才是控制此类通胀的关键。
然而，美国实施的价格管制、财政紧缩等政策并没
有奏效。后来，正是沃尔克的极端紧缩货币政策结
束了这场历史大通胀，通胀的货币主义理论开始被
广泛接受。新冠疫情后，美欧再次爆发高通胀，美联
储与欧央行采取较为坚决的货币紧缩，取得了不错
的效果。但是，供给冲击引发通胀上升的观点并没有
被证伪。如图 1所示，大约与美以伊冲突同步，我国
PPI与 CPI均出现明显上升，引发了人们对输入性
通胀压力的关注，再次表明供给冲击对物价影响的
重要性。
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作为一种典型的供给冲击，外部冲突对物价的
影响有多方面的理论渠道，这里分别从短期和长期
角度进行分析。短期内，产业链难以调整，通胀预期
还存在较大粘性，对实际经济的影响还没有充分显
现，宏观经济政策还没有充分调整，外部冲突对物价
的影响主要是成本渠道，即通过影响进口产品价格，
沿着生产网络影响各行业企业生产经营成本，从而
改变物价水平。但是，特别重要的是：这种成本传导
与生产贸易结构密切相关。大宗商品价格冲击首先
影响直接进口产品相关行业的成本与价格，进而通
过行业间投入产出联系间接影响其他行业的成本与
价格。
在长期，外部冲突对物价的影响机制变得相当

复杂，除了短期的生产网络成本传导渠道外，还存在
其他重要渠道。首先，产业链会发生调整。面对价格
冲击，企业并不是被动接受，而是会主动应对，例如
通过改变采购来源、优化成本构成、提升技术水平
等，减少对高价格外部进口品的依赖。其次，通胀预
期渠道开始发挥作用。人们对通胀的预期通常取决
于过去一段时间的通胀记忆。当通胀刚开始上升时，
人们还习惯于过去的低通胀状态，预期存在较大的
惯性。但当通胀上升持续一段时间，人们就会调整
预期，进而导致产品价格、工资的调整，从而影响
PPI与 CPI。最后，外部冲突对实际经济的影响成为
重要渠道。外部冲突带来的冲击会导致经济波动，并
显著影响总需求，特别是就业与投资，这会在很大程
度上反过来影响物价水平。从长期来看，经济周期成
为影响物价走势的关键因素。对我国来说，外部冲突
对实际经济的影响具有不确定性。大宗商品涨价未
必完全是不利冲击。我国虽然进口大量的石油与化
工原材料，但同时也生产并出口大量的石化与化学
制成品。两种效应在一定程度上相互抵消，从而大
幅缓解外部冲击。此外，在长期，货币政策成为影响
物价水平十分重要的变量。如果通胀发生较大波动，
央行会采取政策稳定通胀，成为通胀的最终决定力

量，而央行的政策又取决于经济周期与通
胀波动程度。

总之，在长期，外部冲击对物价的影
响相当复杂。特别重要的是：可以在给定
货币政策、经济影响等因素的情况下，评
估外部冲击对我国物价水平的潜在影响，
这正是本文尝试回答的问题。

三、美以伊冲突对我国物价短期冲击和
中长期潜在影响的分析框架
本文构建一个包含进口、投入品价格

传导率的投入产出价格模型，模拟分析美
以伊冲突对我国物价水平的影响。本文首

先介绍基础框架，并用来分析大宗商品价格冲击的
短期影响，然后对该模型进行拓展，用来分析大宗商
品价格冲击的中长期影响。
（一）投入产出价格模型
根据投入产出表的列平衡关系，即总投入等于

总产出可得：

（1）

其中，p
d

j 和 xj分别表示国内行业 j的价格和产

出；p
m

k表示进口行业 k产品的价格；a
d

ij表示行业 j使

用国内行业 i 产品的直接消耗系数；a
m

kj表示行业 j
使用进口行业 k产品的直接消耗系数；Vj表示行业
i的增加值。两边同时除以行业产出得：

（2）
其中，υj=Vj /xj表示单位产值的增加值（下文称为

增加值率）。
参考王勇等（2022）的研究，引入成本传导率 θj，

刻画从成本向价格的传导程度，得到：

（3）

写成矩阵形式：

（4）

其中， ；Ad为国内投入的直接消耗

系数矩阵，元素为 α
d

ij；Am为进口投入的直接消耗系

数矩阵，元素为 α
m

ij；υ为各行业的增加值率向量。求
解出国内各行业价格变动向量得：

（5）

全微分并整理得到：

（6）

其中， 为考虑成本传导率的

图 1 2024年 5月—2026年 4月我国 PPI与 CPI增速走势
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里昂惕夫逆矩阵。
由此可以看出，各行业产品价格受进口价格、增

加值率变化、成本传导率以及生产网络结构的影响。
得到各行业价格变动后，只要确定各行业产品在
PPI与 CPI中的权重，便可计算出 PPI与 CPI变动。

在短期，我们假设产业链结构不发生变化、要素
价格与增加值率也不发生变化、价格部分传导、宏观
经济政策不做出调整，仅考虑进口大宗商品价格冲
击通过投入产出联系对国内各行业价格的影响。具
体来说，首先通过（6）式求出各行业价格的变动，然
后用 PPI 与 CPI 权重加权求出 PPI 与 CPI 的变动
分别为：

（7）

（8）

（二）参数估计
本文需要估计的参数包括国内投入的直接消耗

系数矩阵、进口投入的直接消耗系数矩阵、PPI 与
CPI权重、成本传导率等。这里具体说明如下：

1.直接消耗系数矩阵。由于本文研究进口大宗
商品价格冲击的影响，需要知道各行业使用的进口
投入，因此我们采用国家统计局最新发布的 2023年
非竞争型投入产出表来计算国内投入与进口投入的
直接消耗系数矩阵。

2.PPI权重。由于我国 PPI为工业生产者出厂价
格指数，根据国家统计局的权重确定方法，我们用各
工业行业产值占工业行业总产值的比重作为 PPI的
权重①。

3.CPI权重。CPI为城乡居民最终消费的价格
指数。在非竞争型投入产出表中，只有总消费支出
的数据，没有城乡居民消费支出的数据。因此，我们
将竞争型投入产出表的行业对应到非竞争型
投入产出表的行业中，然后求出每个行业的居
民消费占居民总消费的比重作为该行业在 CPI
中的权重。

4.成本传导率。从理论上讲，成本不完全传
导有多方面的复杂原因，如垄断势力、价格粘性
等。垄断势力对成本传导的影响难以定量估计，
这里考虑价格粘性。文献估计表明：当发生成本
变化时，企业未必会立刻调整价格。企业调价周
期大约分布在半年到一年，这里取一个中间值，
即 9个月。我们设定短期时间期限为半年，那么
价格调整程度为 2/3，这也与倪红福和闫冰倩

（2021）考虑的中性情形一致。

四、美以伊冲突对我国物价短期冲击结果分析
这部分运用投入产出模型分析美以伊冲突对我

国物价水平的短期影响。美以伊冲突直接大幅推高
了能源、化工产品等的价格，我国各行业需要大量进
口这些大宗商品，因此大宗商品价格冲击会沿着生
产链传导到我国PPI 与 CPI。我们分析了石油、煤
炭、天然气、化工材料、有色金属、农产品等各类主
要大宗商品价格在冲突前后的变化，发现石油与化
工材料受本次冲突影响最为直接显著②。基于此，本
文首先分析美以伊冲突下石油与化工材料价格的
变动，然后通过投入产出价格模型分析测算大宗商
品价格冲击对我国 PPI与 CPI的短期影响，并分析
影响机制。
（一）美以伊冲突下石油、化工材料的价格变动
美以伊冲突爆发后，石油、甲醇、乙烯等能源与

化工材料产品价格普遍大幅上涨，这里通过现实数
据分析相关大宗商品价格的变动幅度。图 2展示了
原油和对二甲苯、苯乙烯、甲醇、乙烯、丙烷、环氧乙
烷等 6种重要的化工材料在冲突爆发前后价格的变
化。我们选取冲突爆发前十二周的平均价格与冲突
爆发后十二周的平均价格。其中，原油采用NYMEX
轻质原油活跃期货合约价格，对二甲苯、苯乙烯、甲
醇均采用活跃期货合约价格，乙醇采用日本现货离
岸中间价，丙烷、环氧乙烷采用中国现货价格，价格
数据均来源于Wind数据库③。从图 2可以看出，美以
伊冲突爆发前后，原油价格平均上涨了 60%，从冲突
前的约 60美元上涨到 96美元。对二甲苯等化工材
料价格也出现大幅上涨，涨幅在 30%~80%不等。可
见，这次冲突的确带来了较大的大宗商品价格冲击。

①注释：国家统计局的指标说明，PPI调查分类及主要产品目录（简称调查目录）包含了 41个工业行业大类（实际调查 40个工业行
业大类），207个工业行业中类，666个工业行业小类，1 310个基本分类，小类及以上分类的权数资料来源于工业统计中分行业销售
产值数据资料。
②注释：我国煤炭价格在 2025年底已经开始探底回升，主要因素可能在于库存周期、产能政策等方面，各城市消费端天然气价格总体稳定。
铜、金、银等有色金属价格也早在冲突前已经大幅上涨，冲突后甚至出现大幅回调。农产品价格受冲突影响相对较小。
③注释：容易验证，对不同类型的价格，价格变动幅度相当接近。

图 2 美以伊冲突爆发前后大宗商品价格变动

美以伊冲突对我国物价短期冲击和中长期潜在影响研究
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（二）大宗商品价格冲击对我国 PPI与 CPI的短
期影响

我们通过模拟不同冲击大小组合的影响分析
PPI与 CPI对大宗商品价格冲击的敏感性。表 1和
表 2分别展示了不同石油价格与化工材料价格冲击
组合下 PPI与 CPI的变动幅度。可以看出，基准情
形下，即油价上涨 60%，化工材料价格统一上涨
20%，PPI将上升 1.21个百分点，CPI将上升 0.45个
百分点①。按照冲突爆发前物价水平，2026 年我国
PPI中枢将上升到 2%左右，CPI中枢将上升到 1.3%
左右。即使考虑相当激进的情形，即油价上涨 100%
（稳定在 120美元），化工材料价格统一上涨 40%，
PPI将上升 2.04个百分点，CPI将上升 0.76个百分
点。按照冲突爆发前物价水平，2026年我国 PPI中
枢将上升到 2.9%左右，CPI 中枢将上升到 1.6%左
右。这一模拟结果表明：美以伊冲突带来的大宗商
品价格冲击的确会通过行业之间的投入产出联系对
PPI和 CPI产生较为显著的影响，但这种影响并不
大。即使出现较为极端的情形，对我国的输入性通
胀压力也是显著可控的。

我们可以分解出大宗商品价格冲击对物价的多
轮拉动效应，具体来说，国内物价变动满足：

（9）

上式中每一项对应一轮拉动效应。图 3展示了
大宗商品价格冲击对 PPI与 CPI的多轮拉动效应分
解，其中横轴数字代表第一轮、第二轮、第三轮……
以此类推。可以看出，大宗商品价格冲击对 PPI与
CPI的影响衰减速度非常快，主要是第一轮和第二
轮拉动效应，后面很快衰减至接近零。第一轮拉动
效应是指各行业直接进口石油与化学原料作为投入
品而产生的涨价效应；第二轮拉动效应是指这些产
品涨价后作为各行业投入品，进而再次导致各行业

产品涨价的效应。从模拟结果可知，前两轮拉动效应
解释了大宗商品价格冲击沿生产网络传导的绝大部
分影响。

五、美以伊冲突对我国物价中长期潜在影响
结果分析

在中长期，价格、产业链、政策等都会发生比较
充分的调整，冲击的影响将不同于短期。由于需要考
虑的因素非常多，准确估计冲击的长期影响非常困
难。这里尝试探究冲击对价格影响效应的一些重要
因素，并在此框架下对冲击的中长期影响做出初步
估计，同时与短期影响进行比较。长期影响高度依赖
于美以伊冲突的未来发展态势，因而需要对未来事
态做出推测。总体来说，有三种典型情形：一是乐观
情形，即短期内美以伊能够妥善解决重要矛盾，达成
和平协议，在相当长时间内不再爆发冲突。考虑到美
以伊矛盾的长期性与复杂性，这种情况的概率相对
较小。二是中性情形，即美以伊达成暂时性协议，在
各方都妥协的情况下解决部分关键问题，但由于遗
留问题的存在，在未来不长时间内仍可能再次爆发
冲突，这种情形的概率可能最高。三是悲观情形，即
美以伊难以达成协议，冲突继续升级。目前，美国显
然没有能力在短期较小代价下实现自己所有的战略
目标，伊朗也有通过谈判解决矛盾的意愿，在各方劝
和促谈努力下，这种悲观情形的概率更小。在乐观情
形下，大宗商品价格冲击会逐渐衰减，对我国物价水
平的影响也会快速下降，因而这里不再详细分析，重
点分析冲突持续扰动的情形。

与短期影响分析相比，在分析冲击的长期影响
时，本文重点考虑四个方面的变化②。

表 1 不同石油价格与化工材料价格冲击组合下 PPI的变化

表 2 不同石油价格与化工材料价格冲击组合下 CPI的变化

图 3 大宗商品价格冲击对我国 PPI与 CPI的多轮拉动效应

①注释：值得一提的是，这里没有考虑我国对成品油价格的调控机制，如果考虑这种机制，对 CPI的影响将显著降低。同时，这里假
设的化工材料价格上涨幅度不仅限于此处列出的 6种。
②注释：特别值得一提的是，上游能源价格水平之间存在一定联动，如果中长期原油价格维持高位，可能会带动天然气、煤炭等其他
形式的能源涨价，从上游能源端形成比较强的价格上涨合力，因此考虑煤炭、天然气等价格长期反应的影响能更全面准确地估计美
以伊冲突对我国物价水平的影响。但是，这里考虑到煤炭主要影响到电力价格，而我国电力价格相对稳定，能源持续转型也在逐步
熨平煤炭价格波动，这一影响相对较小。
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第一，价格传导更加充分。本文引入随时间变化
的价格传导率 θ（t）。大量文献表明，由于合同、调价
成本、竞争、信息不完全等原因，价格传导存在粘性。
但随着时间的推移，价格将逐渐调整。以往文献中对
企业调价周期进行了大量估计，普遍发现企业调价
周期大约为半年到 1年，新凯恩斯文献中普遍采用
1年的假设。参考这些文献，我们假设 1年内，成本
传导率 θ（t）将上升到 1。

第二，产业链会对价格做出反应。在短期，产业
链难以快速调整，企业依然会保持原来的采购结构；
在长期，企业将通过重新调整产业链供应链，减少对
价格较高的产品的依赖，增加对价格较低产品的需
求。政府也会通过各种政策调整产业链，努力
规避价格冲击带来的不利影响。一方面，减少
对通过霍尔木兹海峡进口大宗商品的依赖，进
口可能更加多元化；另一方面，国内不断推进
新能源转型将继续逐步减少对化石能源的依
赖。为了刻画产业链的调整，我们假设对涨价
大宗商品的进口敞口在 6个月内不变，此后逐
渐下降，两年内下降 20%，达到均衡水平，受到
要素互补性、资源分布限制等的制约难以再进
一步下降。

第三，通胀预期可能显著抬升。研究表明：
人们的通胀预期形成机制往往是适应性预期
模式，即取决于过去一段时间的通胀水平。短
期价格冲击往往不会显著改变通胀预期，因为
人们仍然习惯于过去的低通胀。但当冲击持续
时间较长时，人们便会预期通胀将会持续上
升，即改变通胀预期。

第四，增加值率发生变化。在短期分析中，我们
假设行业增加值率不变。但如果价格持续上升，增加
值率可能发生变化，这实际上反映了供给冲击对经
济的影响。投入品价格上升会显著挤压企业利润空
间，导致企业减少投资与劳动力扩张，甚至导致失业
率上升。结果是：投入品在成本中所占的比率上升，
而增加值则有所下降。在长期分析中，我们假设增加
值率在 6个月内不发生变化，此后下降 5%。

值得说明的是：上述四方面的变化实际上反映
了三因素菲利普斯曲线模型的主要构成，即通胀是
通胀预期、经济状况与供给冲击的函数。基于这些
分析，我们将短期分析动态化。

（10）
其中，Δπt为通胀水平，可以代表 PPI或 CPI相

对于冲突前均衡水平的变动；Δut为直接的供给冲击，

我们用上述投入产出价格模型来估计①；π
e

t由过去 12
个月的通胀水平来决定。

利用上述简单菲利普斯曲线模型，我们可以模
拟出大宗商品价格对我国 PPI与 CPI的动态影响，
从而分析冲击的长期影响。我们考虑两种具体情形：

一是大宗商品价格冲击有所减弱，但仍高于冲突爆
发前，这里设定油价上涨 30%，化学材料价格上涨
15%的情形；二是大宗商品价格冲击增加到极端情
形，这里设定油价上涨 100%，化学材料价格上涨
40%的情形。其中，前者为最可能发生的情形，后者
为值得关注的最坏情形。在第一种情形中，假定上述
大宗商品价格冲击持续 6个月，并在此后 18个月均
匀递减到 0，即两年内回到没有冲突的均衡水平。我
们模拟出冲突爆发后 24个月的价格变动，结果如图
4所示。从图中可以看出：大宗商品价格冲击对我国
PPI 与 CPI 的动态影响均呈现先上升后衰减的特
征。相比之下，对 PPI的影响持续时间更长，对 CPI
的影响衰减较快。

在第二种情形中，假定上述大宗商品价格冲击
持续 12个月，并在此后 12个月均匀递减到 0，即两
年内回到没有冲突的均衡水平。模拟结果如图 5所
示。由此可以看出，极端情形与上述中性情形总体特
征是类似的，但有两方面的显著差异：第一，极端情
形下，持续性大宗商品价格冲击的长期影响大幅高
于中性情形。PPI平均水平可能上升到 5%以上，CPI
平均水平可能上升到 2%。第二，影响的持续性显著
增加。考虑到这种情况出现的概率非常小，因而总体
风险并不大。

特别需要强调的是：如果通胀出现超预期现象，
重要经济体的货币政策可能成为大宗商品价格冲击
影响的关键决定因素。大量观察与历史经验表明：大
宗商品价格冲击对美国、欧洲、日本等经济体的影响
显著高于中国。因此，如果价格冲击较大，这些经济
体很可能率先紧缩货币政策，对我国经济造成较大
的压力，总需求更可能成为重要力量。同时，我国货
币政策也会做出相应调整，引导金融总量合理增长、
信贷均衡投放，使社会融资规模、货币供应量增长同
经济增长、价格总水平预期目标相匹配。结合本文测

图 4 中性情形下大宗商品价格冲击对我国 PPI与 CPI的中长期影响效应

①注释：即第四部分短期分析方法，并考虑到成本传导率的变化与产业链调整。

美以伊冲突对我国物价短期冲击和中长期潜在影响研究

40



2026 年第 5期

算结果与货币政策的可能反应，我国输入性通胀的
向上风险依然较小。

六、主要结论与政策启示
本文通过拓展投入产出价格模型模拟分析了美

以伊冲突带来的大宗商品价格冲击对中国物价水平
的短期与中长期潜在影响，评估了大宗商品价格冲
击下我国面临的输入型通胀压力。分析表明：本轮
大宗商品价格冲击的确会对我国物价水平产生较为
显著的短期影响，但程度相当有限。在长期，只有出
现比较极端的情形，即美以伊冲突持续升级，大宗商
品价格飙升，且持续较长时间，才会对我国产生较大
的输入性通胀压力，且这种影响仍在合理范围内。目
前，总需求不足与结构性因素仍制约着我国物价水平
的回升（倪红福等，2025）。在当前我国物价形势下，
扭转通胀低位运行、推动物价合理回升是矛盾的主
要方面。同时，通过供给侧改革提升应对外部供给
冲击的能力，防范输入性通胀大幅上升风险。面对
美以伊冲突导致的大宗商品价格冲击及其对我国物
价水平的影响，得出如下政策启示：

1.充分利用温和通胀预期，推动物价持续合理
回升。一方面，完善货币政策框架，着力促进总需求。
研究表明：外部冲击对我国通胀的影响比较有限，特
别是对消费者价格指数影响更小，总需求仍是推动
物价回升的主要因素。因此，央行宜在维护币值稳
定和金融稳定双目标框架下，更加重视物价稳定，充
分发挥物价与总需求稳定对金融稳定的重要促进作
用，构建更加畅通的与市场沟通机制，引导物价增速
向目标靠近。尽快完善以稳定通胀为核心的货币政
策目标框架与以简单规则为基础的货币政策操作框
架。明确宣布合适的通胀目标，根据规则持续宽松货
币政策、着力扩张总需求直到实现通胀目标。另一方
面，充分利用物价上升预期，继续推动反“内卷式”竞
争。我国实施的反“内卷”政策具有重要意义。大宗商
品价格冲击原来更倾向于是一种不利冲击，会在一

定程度上推高通胀预期，企业存在涨价压力与动力。
在此背景下，充分利用这种通胀预期，继续推进反
“内卷”，避免再次陷入“价格上升—‘内卷’竞
争—价格下降—企业无利可图”的循环，推动
物价健康回升。

2.健全大宗商品管理机制，提升应对外部
冲击的韧性。构建多元化战略储备体系，建立
以国家储备为核心、商业储备为补充、企业库
存为基础的三级储备机制，重点扩大石油、天
然气、铁矿石、粮食等关键品种的储备规模。拓
展进口来源渠道，推动与共建“一带一路”国家
及资源富集地区建立长期稳定的供应合作关
系，降低对单一来源地的过度依赖。完善价格
风险对冲机制，扩大期货市场开放，丰富大宗
商品期货品种，鼓励实体企业运用期货、期权
等工具套期保值。充分发挥我国新能源相关技
术领先优势，继续大力推动能源绿色转型。

3.完善输入型通胀安全网，缓解对薄弱群
体冲击。大宗商品价格冲击对总体物价的影响相当
有限，但对部分薄弱群体的影响可能较大，值得重
视。为有效对冲供给冲击通胀带来的财富再分配风
险，特别是其对中低收入群体、小微企业及固定收入
者的“隐形税收”效应，建议构建“精准补贴、稳定就
业、引导预期”的三支柱政策缓冲体系。针对脆弱群
体，建立“价格—收入”精准补贴机制。对受上游成本
冲击最严重的制造业中小微企业、个体工商户，实施
定向的阶段性税费缓缴与社保费减免政策。加强对
大宗商品、初级产品市场的监管，严厉打击囤积居
奇、哄抬价格等扰乱市场秩序的行为，确保价格信号
真实反映供求关系，防止通胀预期自我实现与放大。
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Abstract: Digital service trade constitutes the core component of digital trade and is a key growth driver for increasing
international trade volume and optimizing trade structure. Promoting its high-quality development is an important approach
for building a strong trading nation in China. This paper systematically constructs a four-dimensional theoretical logical frame－
work of factor reconfiguration, structural evolution, institutional adaptation, and value multiplication. It examines the new de－
velopment trends of global digital service trade in terms of scale, structure, pattern, technology, and rules. It deeply analyzes the
typical development experiences of economies such as the United States, the European Union, and Singapore. It objectively as－
sesses the existing achievements and current challenges of China’s digital service trade. The research findings show that global
digital service trade exhibits characteristics of resilient growth, value chain upgrading, regional differentiation, AI empowerment,
and barrier escalation. China’s digital service trade has steadily expanded in scale and continuously increased trade surplus, but
still faces shortcomings such as insufficient competitiveness level, low-end locking of trade structure, insufficient coordination of
policy support systems, and poor alignment between data governance and international rules. Based on this, it is suggested to
build a multi-dimensional collaborative policy system led by institutional openness, centered on industrial upgrading, supported
by coordinated policies, with rule participation as a breakthrough, and grounded in security prevention and control, to lay a sol－
id foundation for the development of a strong trading nation.
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Abstract: China’s price level has remained persistently low for an extended period, and promoting a reasonable price
recovery has become a key priority in China’s macroeconomic management. Recently, the US-Israel-Iran conflict has had a
significant impact on commodity prices and global inflation dynamics. Commodity price shocks propagate through production
networks and affect China’s price level. This paper constructs an input-output price model incorporating imported interme－
diate inputs and cost pass-through rates to simulate and analyze the short-term and medium-to-long-term impacts of com－
modity price shocks caused by the US-Israel-Iran conflict on China’s PPI and CPI. The analysis finds that the commodity
price shocks arising from the conflict do indeed exert a relatively significant impact on China’s prices, but the magnitude re－
mains limited, with the impact on CPI being notably smaller than on PPI. Even under relatively extreme scenarios, the im－
pact of the conflict on China’s price level remains controllable. Based on these findings, this paper proposes corresponding
policy recommendations from the perspectives of promoting reasonable price recovery, enhancing resilience to commodity
price shocks, and mitigating the adverse welfare effects of supply shocks.
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Abstract: The 15th Five-Year Plan period is both a critical window for China to comprehensively advance high-level
self-reliance and strength in science and technology, and a strategic phase for its transition from a major country in science
and technology to a global science and technology powerhouse. On the basis of summarizing the accumulated advantages of
China’s scientific and technological innovation during the 14th Five-Year Plan period, this paper systematically assesses the
overall trends of future scientific and technological innovation, and discusses the development approach for scientific and tech－
nological innovation during the 15th Five-Year Plan period from the two dimensions of realistic constraints and key tasks.
The study finds that future scientific and technological innovation will exhibit several major trends: the paradigm of knowl－
edge production will shift from disciplinary segmentation to systematic breakthroughs empowered by digital and intelligent
technologies; technological evolution will move from single -point breakthroughs to collective breakthroughs driven by
chain-based integration; demand traction and scenario-based validation will reshape innovation pathways; and the spillover
effects of scientific and technological development will promote the transformation of governance systems. Facing the goal of
building China into a science and technology powerhouse by 2035, the 15th Five-Year Plan period should take high-level
scientific and technological self-reliance and self-strengthening as the main line; strengthen original innovation capacity and
build an autonomous and controllable technological foundation; comprehensively deepen reforms of science and technology
systems and mechanisms to unleash the overall efficiency of the national innovation system; improve the gradient cultivation
and full-cycle support system for enterprises to reinforce their role as innovation entities; promote the deep integration of sci－
entific and technological innovation with industrial innovation to accelerate the formation of new quality productive forces;
advance the integrated development of education, science and technology, and talent to foster a virtuous interaction between
self-reliant scientific and technological innovation and independent talent cultivation; and promote high-level opening-up
and cooperation to enhance the capacity for allocating global innovation resources and shaping international rules. These ef－
forts will provide sustained momentum for developing new quality productive forces and advancing Chinese modernization.
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